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Pese a la escalada del dólar
frente al peso en las últimas se-
manas, el vicepresidente del
Banco Central de Chile (BCCh),
Pablo García, aseguró que la
evolución del tipo de cambio y
de las tasas de interés de largo
plazo están determinadas por
“fundamentos macroeconómi-
cos”, por lo que el mercado
cambiario funciona normal-
mente, al igual como ocurre en
la renta fija.

En su presentación en el mar-
co de la XXI Convención Anual
de la Industria de Fondos Mu-
tuos, organizada por la Asocia-
ción de Fondos Mutuos de Chi-
le, García resaltó que en la co-
yuntura macroeconómica re-
ciente “la economía chilena
está dejando atrás el excesivo
gasto” de los recientes años. 

“Para ello ha sido crucial ir
resolviendo los desequilibrios
macroeconómicos acumulados
en años previos”, dice en su
presentación. Sobre esto, seña-
ló que “un ejemplo de ello es la

significativa mejora del saldo
de la cuenta corriente”.

Cabe mencionar que en el In-
forme de Balanza de Pagos pu-
blicado el pasado viernes, el
instituto emisor señaló que la
cuenta corriente registró un dé-
ficit de US$ 2.754 millones en el
segundo trimestre del año; es
decir, que acumulado a un año

representa el 4,5% del PIB.
Pese a la mejora de la cuenta

corriente, el vicepresidente ad-
mitió que los principales ries-
gos hoy se relacionan con un
empeoramiento del escenario
macrofinanciero global y con la
persistencia de la inflación core
en niveles elevados.

No obstante, sostuvo que la
inflación total ya se ha reducido
de forma relevante respecto de
sus máximos de 2022 y que las
expectativas de precios han re-
trocedido en todas sus medicio-
nes.

Bajo ese panorama, recordó
que la consolidación del proce-
so de convergencia inflaciona-
ria hizo posible iniciar el ciclo
de reducción de la Tasa de Polí-
tica Monetaria (TPM) en la últi-
ma Reunión de Política Mone-
taria.

En cuanto a la evolución fu-
tura de la política monetaria,
insistió en que se prevé una re-
ducción coherente con lo que
indicaban las encuestas previas
a la reunión de julio; es decir, de
un nivel entre 7,75%-8,0%.

Vicepresidente Pablo García:

BC ve que mayor riesgo es un
deterioro del escenario global

AGENCIAS/EYN

Pablo García, vicepresidente del
Banco Central.
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planteadas por el mercado, con un nuevo servicio
ad-hoc para las entidades involucradas”.

La ley MPC

El foco original del mecanismo de estabilización,
conocido como MPC, era pagar las diferencias que
se produjeran entre la facturación de las empresas
de distribución a los clientes finales, y el monto que
corresponda pagar por el suministro eléctrico a las
empresas de generación, de acuerdo con sus condi-
ciones contractuales respectivas. 

En la normativa se estableció que la operación
del mecanismo no podía superar los US$ 1.800
millones. Su vigencia se extiende hasta que se
extingan los saldos originados por aplicación de
esta ley. 

De manera semestral, la Comisión Nacional de
Energía (CNE) debe proyectar el pago total del
saldo final restante para una fecha que no podrá
ser posterior al día 31 de diciembre de 2032. 

sector eléctrico, y en especial a las empresas
generadoras que se han sumado al programa”, dijo
Elizabeth Robberechts, directora de la División de
Infraestructura y Energía del BID Invest. 

Según detalló el organismo, el instrumento
financiero se definió como “bono A/B” a través del
que BID Invest actúa como comprador del monto
total de los certificados, financiando la parte “A”
con recursos propios de US$ 180 millones, mien-
tras que la parte “B”, el 90% restante, se financia
mediante la emisión de notas de crédito en el
mercado mundial de deuda. De esta manera, los
inversores del bono B se benefician de la condición
de acreedor preferente de BID Invest.

Desde DCV, el gerente general de la entidad,
Rodrigo Roblero, indicó que “el país necesitaba
una solución efectiva e innovadora. Ante esto, a
través de nuestra filial DCV Asesorías y Servicios,
participamos en la creación de este nuevo instru-
mento y de la infraestructura operativa para
soportarlo, respondiendo así a las necesidades

El Depósito Central de Valores (DCV) dio a
conocer la creación de un sistema para el registro
de la emisión, custodia y liquidación de “Documen-
tos de Pago” a favor de las empresas generadoras
eléctricas, en el marco del proceso de devolución de
los dineros correspondientes a estas compañías, por
el mecanismo de estabilización de precios estableci-
do por ley.

Mediante esta nueva infraestructura tecnológica,
una vez emitida la resolución de emisión del bono, el
DCV realizará la creación del “bono electrónico” en
favor de las generadoras, lo que, según la entidad,
otorga agilidad al proceso en favor de todos los
involucrados.

Este sistema es desarrollado en conjunto con el
Banco Interamericano de Desarrollo (BID), que
estructuró una línea de financiamiento por hasta
US$ 1.800 millones. 

“Estamos comprometidos con esta solución, y la
herramienta creada por el DCV nos permite respon-
der de forma rápida y efectiva a las necesidades del

EN COLABORACIÓN CON EL BID: 

DCV gestionará documentos de pago asociados al Fondo de Estabilización de las tarifas eléctricas
En julio de

2022 se pro-
mulgó la ley
que creó el

Fondo de Esta-
bilización de

Tarifas Eléctri-
cas. 
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“Mitos, visiones y lecciones
de los últimos 50 años” fue el
tema que presentó Patricio Me-
ller en el reciente Congreso Na-
cional de Historia Económica
en Viña del Mar y en un en-
cuentro de Ingeniería Indus-
trial de la Universidad de Chile,
desde donde, como académico
de esa casa de estudios, profun-
diza en su análisis y pone acen-
to en una visión de futuro foca-
lizándose en la importancia de
la innovación.

El académico es enfático en
señalar que desde el retorno a la
democracia, 1990-2020 son los
mejores 30 años de la historia
económica chilena, consideran-
do el PIB per cápita 1950-2022
en dólares 2015 corregido por
paridad de compra. Sostiene
también que el período de Pi-
nochet terminó peor que el go-
bierno de Allende si se toma en
cuenta la evolución del PIB per
cápita de Chile respecto al de
EE.UU.

Al comparar el período 1973-
1989 con el de 1990-2005, seña-
la que el crecimiento económi-
co fue de 2,9% frente a 5,6%;
que la expansión del consumo
privado per cápita fue de 1,4%
versus 4,5%; el crecimiento del
gasto social en salud de -0,7%
frente a 6,3% y en el caso de
educación, 0,2% versus 6,2%.

Meller relevó la importancia
del gasto social que han impul-
sado países desarrollados como
Estados Unidos, Reino Unido,
Alemania, Francia y Suecia.
Destacó que Estados Unidos ha
mantenido en cerca del 10% del
PIB el gasto público en Fuerzas
Armadas, policía, administra-
ción de gobierno e infraestruc-
tura, elevando en torno a 20%
el gasto social, donde los princi-
pales nuevos componentes son
educación, pensiones, salud y
transferencias monetarias vía
subsidios.

Desafío de la
innovación

Más allá de este balance, el
académico subrayó que hoy es
clave la innovación para poder
competir, una innovación que
se genera dentro de la empresa
y que hoy falta por desarrollar
en América Latina y donde
Chile no ha logrado avanzar co-
mo lo han hecho países del Su-
deste Asiático o como Australia
y Nueva Zelandia. Falta por in-
troducir una perspectiva de lar-
go plazo en el debate chileno;
articular una estrategia de de-
sarrollo que proyecte la inser-
ción internacional en un mun-
do global, competitivo y con
permanente innovación en tec-
nologías de la información, in-
dicó.

Profesor de Ingeniería Industrial U. de Chile

Meller: 1990-2020 
son los mejores 30 
años de la historia
económica chilena 

LINA CASTAÑEDA

Dice que el desafío está en una visión
de futuro en que la clave es la
innovación y en una alianza
público-privada.

Patricio Meller relevó la importancia del gasto social que han impul-
sado países desarrollados.

Las fuertes lluvias e inundacio-
nes que vienen azotando a varias
localidades de la zona centro sur
del país desde hace varios días
también han afectado a varias
operaciones industriales.

Un par de ellas pertenecen a
Arauco, forestal del grupo Ange-
lini.

“A raíz del temporal de mal
tiempo que desde el fin de sema-
na ha afectado la zona centro sur
del país, y que sigue golpeando
con mucha fuerza, especialmente
a la Región del Maule desde
Arauco se realizó la detención
preventiva de Planta Licancel.
También se suspendieron las
operaciones de cosecha, trans-
porte, CIMA y Vivero Quivolgo
del área Forestal”, manifestó la
compañía.

Daño en bocatoma
sobre el río Maule

La empresa, durante la jornada
de ayer, también manifestó que
se realizó la detención de Planta
Constitución. Lo anterior, debido
a que la crecida del agua afectó la
bocatoma sobre el río Maule. 

“Esta situación ha repercutido
también en el funcionamiento de
la planta de Bioenergía de Viña-
les, y de la Planta de Remanufac-
tura —las que fueron deteni-
das— y en el normal funciona-
miento del Aserradero, el cual ha
bajado su operación a un turno”.

La compañía del grupo Angeli-
ni aún no estima mermas por es-
tas detenciones en las faenas
mencionadas.

Región del Maule:

Arauco detiene
operaciones de
plantas Licancel
y Constitución
por lluvias

Firma del grupo
Angelini aún no
estima mermas por
estas suspensiones.
EYN

La Planta Constitución detuvo
sus operaciones.
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